‘La lucha por la estabilidad

Admitir que 105 pesetas dentro de un  afio,
110 dentro de dos afios, 115 dupue de tres afios,
v asi sucesivamente, valen ahora cien, es lo mismo
que decretar que ese dinero serd un dinero en depre-
cilacion constante, por lo menos con una tendencia
a la depreciacion de 5 por 100 al afio. He aqui la tesis
que estoy sosteniendo en estos articulos.

Esta ¢s una demostracién que los logicos llaman
ex-definitione. No somos nosotros los que necesi-
tamos demeostrar nuestra tesis; son aqu(‘lloq que nos
contradigan a quienes incumbe probar coémo es
posible que una moneda asi definida pueda ser
estable.

Podemos dar de nuestra tesis una representa-
cion grafica muy sencilla, que ayudard a com-
prender las consecuencias de este fenédmeno,
Convengamos en que una linea horizontal (AB de
la figura adjunta) representa el curso de una
IIl(JIl(‘[ld estahle. AC, linea descendente de izquier-
da a derecha, nos representara la linea de tendencia.
BC, linea vertical, serd proporcional al tanto medio
de interés del dinero en la economia de que se trate.

Lo que sostengo es que una moneda cualquiera
de las conocidas v que se defina como ellas, aban-
donada a su tendencia natural, ha de ser por fuerza
una moneda devaluante por condicién propia, una
moneda que, de no ser intervenida, seguira la
linea AC, v para desviarse de ese curso, exigird
medidas endr gicas,

Considerada en abstracto la constante devalua-
cién del dinero, es cosa sorprendente, porque el
dinero tiene naturalmente una gran estabilidad.
El piablico se inclina normalmente a creer que una
peseta es siempre una peseta, y no una perra gorda.
El hombre de la calle acepta espontaneamente que
los precios han de ser estables, v s6lo a la fuerza
s¢ convence de que no lo son. Cuando bajan o
suben, sin causas especificas, surgen protestas de
unos sectores o de otros, lo cual demuestra que sélo
la constancia en el valor resulta satisfactoria para
todos. Esto debiera dar una gran estabilidad al
valor del dinero, v no es azi. Bl que no lo sea, exige
una explicacidn.

La estabilidad monetaria es una base de la esta-
bhilidad econémica. Instintivamente todo el mundo,
sabios ¢ ignorantes, piensa que el ideal de una
moneda es ser t‘-‘ldl)l(‘ por ser una medida, la me-
dida de unas ma;ﬁnmld(‘« (ue importan mucho en
los mgcomw humanos, v toda medida ha de tener
fijeza si ha de servir para algo. Cuando en las gran-
des inflaciones, el valor de la moneda Hega a variar
constantemente de un dia al otro, el piblico la
sustituye por cigarrillos, por café, por monedas
exoticas, por algo con mdés fijeza que el dinero
corriente. Sin saber por qué (v a veces creyendo
saberlo) siente que ecza estabilidad es dese able,

sl ge trata de una autoridad financiera, se considera
en el deber de emplear medios para conseguirla.
Los resultados no pueden ser muy halagiiciios
en tanto se ignoren las causas de la mektah]hdad

Cuando una mercancia tiende a depreciarse, el
medio corriente de evitarlo es disminuir su oferta
v aumentar su demanda. Si el trigo manifiesta una
depreciacién tal, a través del tempo, que por el
mismo precio que costaba hace cuatro afios un
hectélitro de trigo, habia que dar al afio siguicnte
105 litros, 110 litros hace dos afios, 115 el afio pré-
ximo ]Jd‘-dd0 120 éste, v probablemente, 125 el
anio venldero, diriamos que el tllgo se halla en fran-
cO Proceso de depreciacién. Y si quisiéramos corre-
gir esto, tendriamos que restringir su cultivo,
quizds quemar o tirar al mar parte del trigo exis-
tente, o hacer que compre el Estado, si posee su-
ficiente potencia financiera, el trigo excedente, a
un precio remunerador para el prudu( tor, con el
fin de venderlo al exterior a bajo precio, a erédito
o regalarlo. Todo esto se ha hecho en los Estados
Unidos en los 35 afios dltimos, v en otras ocasiones
con el café en el Brasil, y en lugares diversos con
mercancias varias en anos de abundancia. Cuando
se destruye el exceso de oferta, el precio se repone.

En ¢l caso del dinero hay que hacer lo mismo:
restringir su cantidad, cosa facil, puesto que se trata
de una mercancia ficticia que se emite por un fiat
del poder pf]h]i(‘n' baeta abstenerse de pronunciarlo
para conseguit la escasez que se desce. Sélo que esto
es algo mas facil de decir que de hacer. porque el
dinero es ¢l lubrificante esencial de la cconomia.
El en si no es nada; puede ser un trozo de papel
estampado por ¢l Estado o por un bance oficial para
garantlizar su legitimidad, pero sin dinero los ejes
de la economia se agarrotan. Sin dinero no se pueden
comprar las cosas, no ‘se¢ pueden acometer las
empresas. Producir..., se produce porque hay
materias primas, porque hav brazos e 1nt('11ﬂenclas
para llevar la produccion adelante, porque hay
conveniencias v oportunidades maturales propi-
cias para ello, mas como el dinero no exista en
cantidad suficiente, ¢l trabajo se queda parado,
las iniciativas ociosas, las tierras en baldio. El di-
nero no cs nada en si, pero la ¢conomia no marcha
sin dinero. Tepner menos dinero es tener menos
'dpacidad para producir y menos pocibi]idadv‘a de
comprar. Sin dinero, los negocios quie :hran, los cam-
pos quLda;l en baﬂjm :ho, los almacenes se atascan de
géneros sin salida. Hay que detener la produccidn,
y s€ presentan las tragicas perspectivas del hambre,
de la miser'a, del desorden v de la catdstrofe.

Es aqui donde se ha'la el secreto de esc hecho
paradéjico, no sorprendente de puro usual, de la
coexistencia de toda suerte de factores productivos
en ocio con necesidades y desees que la produccién
}JOdI‘ld satisfacer.y no satisface. Hay una ley agro-
némica segin la cual la magnitud de una cosecha
esti dada en funcion unicamente del elemento
esencial menos abundante en el terreno. Una
ley semcjunte en Economia nos conduce a ver ese
elemento mas escaso cn ¢l dinero, lo cual no seria



un problema, dada la facilidad de crearlo en toda
la medida necesaria si no existiese esa proclividad
del dinero a desvalorizarse.

Los pueblos se encuentran ante un dilema: seguir
ta linea facil de la inflacion (la AC de nuestro gra-
fico), dejando que la circulacién suba segin su ten-
denecia, o cerrar las ?T:m; del abasto de dinero
E.E:i_m una escasez del medio circulatorio que ga-
rantice su encarecimiento ¢ Insuficiencia para
dezarrollar la produccion en la medida de la ca-
pacidad v de las necesidades.

Los efectos de uno de los términes del dilema
va los hemos visto. El otro no ofrece mejores pers-
pectivas. Dejar fibre curso a la inflacién no es sélo
someterse a una devaluacion constante del dinero.
sino a una inflacién ﬁu:qwaﬁ?,m que acaba cn una
ruina gencral. Al principio la _:cm_ﬂmﬁcu se des-
?uﬂ.:m los individuos hallan mas faeilidad en en-
contrar ocupacion, el dinero corre, los ﬁami:m siben
moderadamente, la indus!ria sc expansiona v moder-
niza, los produciores encuentran facil zalida para
sus productos a precios remuneradores v ze enri-
quecen. Mas pronto la marcha de la inflacion se
acelera, los precios suben mas de priza que el poder
ngﬁ?_iﬂfc de la gran masa consumidora, ¢l mer-
cado se desartic :,rr el sistema econdmico muestra
fallos insuperables, v el proceso hace erisis, para

dar ._szH. a consecuencias parccidas v aun s

desastrosas,
monetaria.
La mavoria de los economistas creen ahora que
entre la mﬁﬁ. =i6n v la inflacién encontraridn un
punto intermedio de equilibrio en que sera posible
la prosperidad sin inflacion v la estabilidad sin
restriceion. Mis deduceiones muestran. por ¢l econ-
trario, que tal punto no existe. O se sigue la line:
de c..uwmr_rmmm“ a costa de muchos esfuerzos. o la d
devaluacion secular, o alguna intermedia que no
satisface a ninguna de las dos exigencias: la de una
cconomia préospera en suave desarrollo, o la de una
economia estable. Lo que se hace en la practica es
seguir a ciegas una linea irregularmente quebrada
0 sIN0sa, unas veces .n:l:,::,_c;n hacia la lineca
de estabilidad monetaria (depresion) v otras acer-
candose a la de tendencia secular TEE,_. relativo).
hasta que la peligrosidad de la situacion parece acon-
sejar un golpe de barra. Un punto de sana prospe-
ridad no se alcanza nunca, un punto de desarrollo
armonico de la economia, que seria también un
punto de desarrollo armoénico de la vida toda
de los paises. Las naciones s¢ debaten constante-
mente entre Scevlla v Caribdiz, con peligro de estre-

llarse a cada instante contra uno u otro escollo,
s posibilidad visible de :? ar a puerto.
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Germdan Berndcer



